
 Principales caractéristiques 

Gérant(s) : Stuart Parks, Henley
Géré depuis Février 1998

Date de lancement:  Août 2005
Date de lancement initiale : Mars 1993
Date d’enregistrement: Juin 2005
Statut juridique : Fonds commun de 

placement avec le statut 
UCITS

Devise : EUR
Type de parts: Capitalisation
Valeur liquidative : EUR 3,80
VL la plus haute sur 1 
an: EUR 3,90 (22/06/10)
VL la plus basse sur 1 
an: EUR 2,91 (19/08/09)
Actif net: EUR 451,00 Mln
Investissement minimum: EUR 500
Droits d’entrée: max 3,09%
Frais de gestion:  2,25%
TER:  2,77%
Valorisation: Quotidienne
Dénouement: T+4
Indice: MSCI AC Asia ex Japan
Code Bloomberg: INVASCE ID
Code ISIN: IE00B0H1Q962
Notation S&P: AA
Notation Morningstar™: ★    ★    ★    

 Objectif de gestion 

L’objectif du fonds est d’assurer une 
valorisation du capital à long terme en
investissant dans des titres de sociétés
asiatiques. Le fonds investira principalement 
dans les titres de sociétés cotées sur les
marchés actions asiatiques de taille réduite.
Dans le cadre des objectifs du fonds, les
références aux termes " Asie " ou " asiatique
" excluent le Japon, l’Australie et la
Nouvelle-Zélande.
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Commentaire de gestion trimestriel au 30 juin 2010

Les marchés actions asiatiques ont cédé du terrain au deuxième trimestre alors que se
renforçaient les inquiétudes concernant l’impact potentiel sur la reprise mondiale du niveau
des dettes publiques et de l’austérité budgétaire en Europe. Ces questions ont quelque peu
voilé une actualité asiatique relativement robuste sur le plan économique et au niveau des
entreprises. L’Asie a néanmoins poursuivi sur la voie de la reprise, en dépit du maintien
des mesures de durcissement politique, avec notamment une hausse des taux d’intérêt en
Inde et des mesures visant à contenir les excès du marché immobilier chinois. . Le
compartiment est fortement exposé aux entreprises capables, selon le gérant, d’exploiter
la croissance des demandes nationales asiatiques. De solides positions sont détenues dans
le secteur des produits ménagers et de soin, où le gestionnaire constate des valorisations
peu exigeantes et des perspectives de croissance durables. Ce dernier cherche également à
tirer le meilleur parti des tendances positives à long terme du secteur de l’assurance, qui
ne se reflètent pas selon lui dans les cours actuels. Le secteur immobilier est également
favorisé, les investissements étant justifiés par le niveau d’endettement généralement
faible des consommateurs, par une politique monétaire accommodante et par des prix
relativement abordables dans la plupart des zones urbaines. De plus, la tendance à
l’urbanisation à long terme de l’Asie offre un puissant soutien structurel. Le gestionnaire
détient enfin des participations ciblées dans le secteur des technologies de l’information, là
où l’amélioration de l’efficacité et le renforcement de l’avantage concurrentiel renforce
selon lui les perspectives de résultats des entreprises

 Evolution de la performance* (en euros) 
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Invesco Asian Equity Fund MSCI AC Asia ex Japan

Performance cumulée*(en euros) en %

1 an 3 ans 5 ans Depuis
le lancement

Fonds 23,38 -3,55 - 50,79
Indice 24,41 -2,11 - -

Evolution de la performance annuelle*(en euros) en %

2009 2008 2007 2006 2005
Fonds 65,83 -49,49 15,20 16,33 -
Indice 66,71 -49,91 26,39 19,26 -

Performance sur 12 mois glissants** (en euros) en %

30.06.05
30.06.06

30.06.06
30.06.07

30.06.07
30.06.08

30.06.08
30.06.09

30.06.09
30.06.10

Fonds - 30,38 -19,37 -11,36 38,46

Les performances glissantes sont calculées tous les trimestres. Le fonds ayant été lancé
le 29 Août 2005, les données ne sont pas encore disponibles sur toute la période
mentionnée dans le tableau. Pour plus d’information sur les performances, connectez
vous sur www.invescoeurope.com ou contactez votre interlocuteur habituel.

Informations importantes

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures. Les
performances relatives sont calculées en euros (source : © 2010 Morningstar.). * Mid to
Mid, coupons réinvestis au 30 juillet 2010. Les chiffres ne reflètent pas les frais initiaux à la
charge des investisseurs individuels.** Mid to Mid, coupons réinvestis au 30 juin 2010. 



 Informations importantes 

Le fonds présenté dans ce document est
enregistré à la commercialisation par
l’Autorité des Marchés Financiers. Aucune
recommandation d’investissement n’est faite
par Invesco, et si les investisseurs ne sont
pas certains que ce produit est adéquat pour
eux, ils doivent prendre conseil auprès d’un
conseiller financier. Ce document est publié
en France par Invesco Asset Management SA,
18, rue de Londres, 75009 Paris. Toute
souscription dans un fonds doit se faire sur le
fondement du prospectus simplifié et du
prospectus complet à jour, contenant les
dispositions sur la stratégie d’investissement
les risques, et les frais. Des copies du
prospectus simplifié, du prospectus complet,
et des derniers rapports annuel et
semi-annuel sont disponibles sans frais
auprès de Invesco Asset Management SA, 18,
rue de Londres, 75009 Paris. Le cours du
compartiment et leurs revenus vont fluctuer,
ce qui peut en partie être le résultat des
fluctuations de taux de change et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le
montant total de leurs investissements
initiaux. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne
sont pas constantes dans le temps. Toute
référence à un classement ou une
récompense ne préjuge pas des performances
futures. Le Ratio Total des Frais ("TER") et
tous les autres frais, commissions et
dépenses, ainsi que les taxes, payables via le
fonds, sont mentionnés dans le prospectus
simplifié du compartiment. D’autres coûts,
incluant des taxes, relatifs aux transactions
portant sur le fonds peuvent être dus
directement par le client. Les informations et
les opinions de Invesco peuvent être
modifiées sans préavis. Bien que ce document
soit basé sur des informations considérées
comme fiables, aucune garantie ne peut être
acceptée pour toute erreur, tout malentendu
ou tout omission, ou pour toute action prise à
la lecture de ce document. Dans la mesure où
le fonds investit sur les marchés émergents,
les investisseurs doivent être prêts à accepter
un risque plus élevé que s’il s’agissait d’un
fonds exposé sur les marchés des grandes
places financières, car des difficultés de
transaction, de livraison/règlement et de
dépôt peuvent survenir. 

© Copyright 2010 Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Cette publication est diffusée
à titre d’information uniquement. Ni
Morningstar ni aucun fournisseur de données
de Morningstar ne peuvent s’engager sur
l’exactitude ou l’exhaustivité des informations
de cette fiche et ne peuvent garantir les
résultats qui en découlent. Les données de
l’allocation d’actifs proviennent de
Morningstar et sont produites à partir de
l’ensemble des données fournies par Invesco.
Morningstar Licensed Tools and Contet est
fourni par Interactive Data Managed
Solutions.  
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Participations et pondérations actives % Nbre total de positions:  73

10 principales 
positions

%

Jardine Matheson 
Holdings Limited

4,6

Samsung Electnc 3,3
Industrial And 
Commercial Bank Of 
China Limited

3,1

China Taiping 
Insurance Holdings 
Co Ltd.

3,0

Wharf (Holdings) Ltd. 2,8
Samsung Electronics 
Co Ltd

2,8

Taiwan 
Semiconductor 
Manufacturing

2,7

United Phosphorus 
Ltd.

2,4

Jardine Strategic 
Holdings Limited

2,2

Hutchison Whampoa- 
Ltd.

1,9

 10 principales 
positions positives

+

Jardine Matheson 
Holdings Limited

4,6

Samsung Electnc 2,9
China Taiping 
Insurance Holdings 
Co Ltd.

2,8

Wharf (Holdings) Ltd. 2,5
United Phosphorus 
Ltd.

2,3

Jardine Strategic 
Holdings Limited

2,2

Cpn Retail Growth 
Property Fund

1,8

E-House (China) 
Holdings Ltd. ADR

1,7

PT Perusahaan Gas 
Negara (Persero) TBK

1,6

Jain Irrigation 
Systems Ltd.

1,5

 10 principales 
positions négatives

-

China Construction 
Bank Corporation

1,7

CNOOC- Ltd. 1,3
Reliance Industries 
Ltd.

1,3

China Mobile Ltd. 1,0
Sun Hung Kai 
Properties- Ltd.

0,9

Hyundai Motor Co Ltd 0,9
Tencent Holdings Ltd. 0,9
Singapore 
Telecommunications 
Limited

0,8

DBS Group Holdings- 
Ltd.

0,8

United Overseas Bank 
Limited

0,8

Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Répartition sectorielle en % 

 Indice Fonds
Services financiers 32,0 39,5
Industrie 10,2 16,3
Informatique 17,6 15,2
Produits de consommation 
courante

5,0 6,1

Matériaux 7,6 5,5
Produits de Consommation 
non courante

7,9 3,3

Energie 7,8 2,6
Services de
télécommunications

6,8 2,5

Autres 5,1 6,8
Liquidités 0,0 2,2
Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Répartition géographique % 

 Fonds
Chine 27,7
Hong-Kong 15,9
Corée 14,7
Taiwan 10,9
Inde 8,4
Singapour 5,4
Indonésie 2,9
Royaume Uni 2,5
Autres 9,4
Liquidités 2,2
Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Caractéristiques financières 

 Fonds
Moyenne pondérée de capitalisation boursière € 40,90 Mlrds
Capitalisation boursière médiane € 9,44 Mlrds
Source: Morningstar (données au 30/07/10)

 Caractéristiques sur 3 ans*** 

 Volatilité
Ratio

de 
sharpe

Corrélation Alpha Béta
Tracking

error
Ratio

d’information

Fonds 26,65 -0,15 0,99 -0,68 0,98 5,01 -0,10
Source: Morningstar (données au 30/07/10)

Informations supplémentaires

Dans la mesure où le fonds investit sur les marchés émergents, les investisseurs doivent
être prêts à accepter un risque plus élevé que s’il s’agissait d’un fonds exposé sur les
marchés des grandes places financières, car des difficultés de transaction, de
livraison/règlement et de dépôt peuvent survenir.*** Pour plus d’information, consultez
notre glossaire : http://www.invescoeurope.com/CE/Glossary.pdf
 


