
 Principales caractéristiques 

Lead-Manager: Clas Olsson, Jason
Holzer, Austin

Géré depuis Juin 2004
Co-Manager: Matt Dennis, Borge Endresen 

and Richard Nield, Austin
Géré depuis Juin 2004

Date de lancement:  Juin 2004
Date de lancement initiale : Juin 2004
Date d’enregistrement: Avril 2005
Statut juridique : Compartiment de la SICAV 

de droit luxembourgeois 
Invesco Funds

Devise : EUR
Type de parts: Capitalisation
Valeur liquidative : EUR 13,64
VL la plus haute sur 1 
an:

EUR
13,99 (26/04/10)

VL la plus basse sur 1 
an:

EUR
10,93 (07/08/09)

Actif net: EUR 74,46 Mln
Investissement minimum: USD 1.500
Droits d’entrée: max 5,25%
Frais de gestion:  1,50%
TER:  1,93%
Valorisation: Quotidienne
Dénouement: T+4
Indice: MSCI Europe Growth ND
Code Bloomberg: INVGEEA LX
Code ISIN: LU0194779913
Notation S&P: AA
Notation Morningstar™: ★    ★    ★    ★    

 Objectif de gestion 

L’objectif du compartiment est de privilégier
la croissance du capital à long terme. Le
compartiment cherche à atteindre son objectif
en investissant au moins 70 % du total de ses
actifs (hors actifs liquides auxiliaires) dans 
des actions et des instruments apparentés à
des actions de sociétés européennes. Pour
connaître l’intégralité des objectifs
d’investissement, veuillez consulter le 
prospectus simplifié.
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Commentaire de gestion trimestriel au 30 juin 2010

Les marchés actions européens ont subi des pressions au deuxième trimestre malgré une
actualité généralement robuste sur le front des entreprises. Les inquiétudes relatives aux
dettes publiques ont pesé sur le sentiment du marché tandis que les statistiques
macroéconomiques se sont révélées mitigées. Les dettes grecque, espagnole et portugaise
ont toutes subi des révisions à la baisse, tirant les actions européennes et l’euro vers le
bas. Entretemps, les gouvernements ont poursuivi l’annonce de mesures d’austérité au
travers de l’Europe en vue de prendre en main la détérioration des finances publiques.
Dans ce contexte, l’attention du gestionnaire du compartiment reste concentrée sur les
entreprises de grande qualité dotées de bilans solides, c’est-à-dire celles qu’il juge comme
présentant moins de risques au niveau des résultats ainsi qu’un levier opérationnel moins
important, et par conséquent moins exposées au cycle économique. Comme toujours, le
gestionnaire continue de largement privilégier la génération de liquidités et les
valorisations attractives. Compte tenu de la persistance vraisemblable d’une volatilité
élevée pendant un certain temps, l’attention du gestionnaire reste concentrée sur la
garantie de participations de grande qualité pour le portefeuille, et de valorisations
raisonnables.

 Evolution de la performance* (en euros) 
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Invesco European Growth Equity Fund MSCI Europe Growth ND

Performance cumulée*(en euros) en %

1 an 3 ans 5 ans Depuis
le lancement

Fonds 24,91 -24,52 9,12 36,40
Indice 19,06 -18,99 9,78 -

Evolution de la performance annuelle*(en euros) en %

2009 2008 2007 2006 2005
Fonds 34,43 -46,04 4,00 24,04 25,65
Indice 29,70 -40,76 7,82 16,89 23,90

Performance sur 12 mois glissants** (en euros) en %

30.06.05
30.06.06

30.06.06
30.06.07

30.06.07
30.06.08

30.06.08
30.06.09

30.06.09
30.06.10

Fonds 21,43 26,30 -26,54 -22,87 27,83

Les performances glissantes sont calculées tous les trimestres. Pour plus d’informations
sur les performances, connectez vous sur www.invescoeurope.com ou contactez votre
interlocuteur habituel.

Notations* Mstar IM GIF Sector: EQ Europe

 1 an 3 ans 5 ans
Quartile 1 2 1
Classement 24/495 100/374 53/302

Informations importantes

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures. Les
performances relatives sont calculées en euros (source : © 2010 Morningstar.). * Mid to
Mid, coupons réinvestis au 30 juillet 2010. Les chiffres ne reflètent pas les frais initiaux à la
charge des investisseurs individuels. La performance de l’indice de référence est calculée
avec des revenus réinvestis après déduction des retenues à la source.** Mid to Mid,
coupons réinvestis au 30 juin 2010. 



 Informations importantes 

Le compartiment présenté dans ce document
est enregistré à la commercialisation par
l’Autorité des Marchés Financiers. Aucune
recommandation d’investissement n’est faite
par Invesco, et si les investisseurs ne sont
pas certains que ce produit est adéquat pour
eux, ils doivent prendre conseil auprès d’un
conseiller financier. Ce document est publié
en France par Invesco Asset Management SA,
18, rue de Londres, 75009 Paris. Toute
souscription dans un fonds doit se faire sur le
fondement du prospectus simplifié et du
prospectus complet à jour, contenant les
dispositions sur la stratégie d’investissement
les risques, et les frais. Des copies du
prospectus simplifié, du prospectus complet,
et des derniers rapports annuel et
semi-annuel sont disponibles sans frais
auprès de Invesco Asset Management SA, 18,
rue de Londres, 75009 Paris. Le cours du
compartiment et les revenus vont fluctuer, ce
qui peut en partie être le résultat des
fluctuations de taux de change et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le
montant total de leurs investissements
initiaux. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne
sont pas constantes dans le temps. Toute
référence à un classement ou une
récompense ne préjuge pas des performances
futures. Le Ratio Total des Frais ("TER") et
tous les autres frais, commissions et
dépenses, ainsi que les taxes, payables via le
fonds, sont mentionnés dans le prospectus
simplifié du compartiment. D’autres coûts,
incluant des taxes, relatifs aux transactions
portant sur le fonds peuvent être dus
directement par le client. Les informations et
les opinions de Invesco peuvent être
modifiées sans préavis. Bien que ce document
soit basé sur des informations considérées
comme fiables, aucune garantie ne peut être
acceptée pour toute erreur, tout malentendu
ou tout omission, ou pour toute action prise à
la lecture de ce document. 

© Copyright 2010 Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Cette publication est diffusée
à titre d’information uniquement. Ni
Morningstar ni aucun fournisseur de données
de Morningstar ne peuvent s’engager sur
l’exactitude ou l’exhaustivité des informations
de cette fiche et ne peuvent garantir les
résultats qui en découlent. Les données de
l’allocation d’actifs proviennent de
Morningstar et sont produites à partir de
l’ensemble des données fournies par Invesco.
Morningstar Licensed Tools and Contet est
fourni par Interactive Data Managed
Solutions.  

Invesco European Growth Equity Fund
RÉSULTATS AU 30 JUILLET 2010
PART A-Cap.

 Caractéristiques de performance par Mstar IM GIF sector* % 

 1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Performance maximum 36,73 3,54 46,73 109,18
Performance minimum -15,20 -62,09 -41,13 -64,36
Performance moyenne 14,71 -28,37 -1,93 -22,79
Perte maximum -28,20 -71,29 -71,29 -83,30
Perte minimum -0,22 -5,52 -10,12 -18,58
Perte moyenne -11,51 -52,33 -53,34 -58,84
Volatilité annualisée 18,55 21,16 17,77 17,70
Source: Morningstar (données au 30/07/10)

Participations et pondérations actives % Nbre total de positions:  73

10 principales 
positions

%

Homeserve PLC 2,8
Shire PLC 2,4
Roche Holding AG 2,2
Aryzta AG 2,2
Haci Omer Sabanci 
Holding A.S.

2,0

Nestle SA 2,0
Imperial Tobacco 
Group PLC

1,9

Anheuser-Busch 
InBev SA

1,9

Informa PLC 1,9
Compass Group PLC 1,8

 10 principales 
positions positives

+

Homeserve PLC 2,8
Aryzta AG 2,0
Haci Omer Sabanci 
Holding A.S.

2,0

Shire PLC 2,0
Informa PLC 1,9
Amlin PLC 1,8
IG Group Holdings 
PLC

1,8

Paddy Power PLC 1,8
Puma AG 1,7
Tupras-Turkiye Petrol 
Rafineleri A.S.

1,7

 10 principales 
positions négatives

-

Nestle SA 3,3
GlaxoSmithKline PLC 2,8
Rio Tinto PLC 2,3
Novartis AG 2,1
BHP Billiton PLC 2,1
Ubs AG 1,9
Barclays PLC 1,9
Standard Chartered 
PLC

1,8

Siemens AG 1,6
Anglo American PLC 1,6

Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Répartition sectorielle en % 

 Indice Fonds
Industrie 14,1 17,2
Produits de Consommation 
non courante

11,2 16,7

Produits de consommation 
courante

23,4 16,3

Services financiers 12,7 12,1
Santé 13,1 9,7
Energie 4,2 8,0
Services de
télécommunications

1,7 3,6

Services aux collectivités 2,7 3,1
Autres 16,9 2,8
Liquidités 0,0 10,5
Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Répartition géographique % 

 Fonds
Royaume Uni 37,2
Suisse 10,5
Allemagne 8,5
Pays-Bas 5,5
France 4,2
Turquie 3,7
Norvège 3,0
Irlande 2,9
Autres 14,0
Liquidités 10,5
Source: Invesco (données au 30/07/10)

 Caractéristiques financières 

 Fonds
Moyenne pondérée de capitalisation boursière € 35,85 Mlrds
Capitalisation boursière médiane € 9,88 Mlrds
Source: Morningstar (données au 30/07/10)

 Caractéristiques sur 3 ans*** 

 Volatilité
Ratio

de 
sharpe

Corrélation Alpha Béta
Tracking

error
Ratio

d’information

Fonds 21,21 -0,53 0,95 -0,72 1,12 6,98 -0,33
Source: Morningstar (données au 30/07/10)

Informations supplémentaires

*** Pour plus d’information, consultez notre glossaire : 
http://www.invescoeurope.com/CE/Glossary.pdf
 


