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L’évolution de la consommation sur les marchés émergents asiatiques se révèle être 
prometteuse. Cette tendance repose sur une croissance rapide du PIB, une augmentation  
des niveaux de vie, une population relativement jeune, un niveau d’endettement faible des 
ménages et une urbanisation continue. Pour nos experts, les valeurs basées sur le thème  
de la consommation représentent les prémices d’une expansion sur plusieurs années.

L’Asie est en train de découvrir la puissance d’un 
marché de consommateurs en pleine croissance 
La croissance économique et démographique de l’Asie 
devrait engendrer une demande de la consommation 
susceptible de dépasser toutes les attentes antérieures. 
Une population importante, une hausse de la main 
d’œuvre, des revenus en hausse, des changements 
dans les modes de vie, ainsi que l‘accumulation  
des richesses individuelles ont provoqué une vague  
de croissance sans précédent. (voir figure 1).

Le dynamisme du secteur asiatique  
de la consommation 
L’Asie, qui comprend 50% de la population mondiale, 
représente le marché de la consommation bénéficiant 
de la croissance la plus soutenue au monde. Le marché 
de la consommation asiatique représente environ 40% 
de la taille du marché de la consommation américaine, 
et la plus large du monde. 
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Figure 1 : Croissance des revenus  
en Asie.
Evolution du pouvoir d’achat par individu en Asie (USD) 
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Figure 2 : Evolution du PIB en Asie 
hors Japon
En% du PIB mondial, exprimé en USD
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Les asiatiques bénéficient d’une forte croissance économique
La racine de la richesse exponentielle asiatique repose sur sa croissance économique. Les économies 
de l‘Asie ont montré une progression constante du PIB ces dernières années. La part de l‘Asie hors 
Japon dans le PIB mondial est en hausse, démontrant ainsi l’importance grandissante de la région. 
Les consommateurs asiatiques sont les premiers bénéciaires de ce momentum économique intense, 
créant ainsi des revenus et des richesses en hausse (voir figure 2).

Une population asiatique de plus en plus fortunée 
Selon le World Wealth Report 2009 présenté pat Merril Lynch et Cap Gemini, l’Asie-Pacifique sera 
l‘une des régions les plus importantes concernant la croissance du patrimoine des individus très 
fortunés. Le rapport prévoit une croissance avec un taux moyen composé de 12 ,8% entre 2008  
et 2013, soit un niveau supérieur à celui de la moyenne mondiale prévue (8,1%).

L’émergence d’une nouvelle classe moyenne
L’émergence de la classe moyenne est un facteur essentiel du changement d’attitude en Asie  
face à la consommation. Environ 170 personnes rejoignent la classe moyenne sur les marchés 
émergents chaque minute, avec la Chine, l’Inde et l’Indonésie tirant la croissance. 

L‘équipe de gestion
Invesco, basé à Hong Kong et à Taipei, investit en Asie depuis 1962. 
L‘équipe gère des actions asiatiques pour un montant de  
13,6 milliards d’USD, faisant d‘Invesco l‘un des plus importants 
gestionnaires d‘actifs de la région. Invesco Hong Kong Limited  
se compose de 16 professionnels dont l‘expérience moyenne du 
secteur est d‘environ 15 ans (au 30 septembre 2010). L‘équipe  
de gestion visite plus de 1 500 sociétés par an dans la région Asie 
(hors Japon).

William Yuen et Samantha Ho,  
gérants de Invesco Asia 
Consumer Demand Fund.

Objectif du fonds
L’objectif du fonds est de parvenir à une croissance du capital à long terme en investissant dans 
des titres de sociétés asiatiques qui cherchent à tirer profit de la croissance de la consommation 
domestique dans les économies asiatiques (hors Japon) ou qui y sont liées.



Caractéristiques du fonds Invesco Asia Consumer Demand (part E) 

Nom du fonds :	 Invesco Asia Consumer Demand Fund 

Gérants :	 William Yuen et Samantha Ho

Date de création :	 25 mars 2008

Domiciliation :	 Luxembourg

Statut juridique :	 Compartiment de la SICAV de droit luxembourgeois Invesco Funds

Devise de référence :	 EUR

Type de parts :	 Capitalisation

Droits d’entrée :	 Jusqu’à 3,0928 % 

Frais annuels de gestion : 	 2,25 %

Investissement minimal :	 500 EUR

Indice de référence :	 MSCI AC Asia Pacific ex Japan ND 

Code ISIN :	 LU0334857785

Evolution de la performance (part E, capitalisation au 31 décembre 2010)
        Invesco Asia Consumer Demand Fund	 MSCI AC Asia Pacific ex Japan ND
Performance indexée
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en %
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le lancement

Invesco Asia Consumer Demand Fund 29,58 47,60

MSCI AC Asia Pacific ex Japan ND 26,34 39,86

Source : Morningstar, mid-to-mid, revenu brut réinvesti dans la devise du compartiment. Les chiffres présentés ne 
comprennent pas les frais initiaux dus par les investisseurs individuels. Les performances passées ne constituent pas  
une indication des performances ultérieures, ni ne donnent de garantie pour l’avenir ; elles fluctuent en outre dans  
le temps. La valeur des investissements et le revenu varieront (ce qui pourrait partiellement s’expliquer par les 
fluctuations des taux de change) et les investisseurs pourraient ne pas récupérer l’intégralité du montant investi.  
Les investisseurs doivent être conscients que leur investissement pourrait être soumis au risque lié à des mouvements 
négatifs des taux de change. Les taux d’imposition actuels pourraient varier, ce qui, en fonction des circonstances 
individuelles, pourrait affecter les rendements de l’investissement.

Date de création du fonds : le 25 mars 2008.



Les raisons d’investir dans le fonds Invesco Asia Consumer Demand : 
yy Les économies asiatiques sont la locomotive de la consommation mondiale : 
la consommation asiatique est susceptible de figurer au tout premier rang de la 
consommation mondiale d’ici 2030 avec une consommation privée de 32 trillions  
de dollars, soit près de 43 % des dépenses de consommation à l’échelle de la planète.  
Le fonds a pour principal objectif d’exploiter les opportunités d’investissement créées par 
l’évolution des habitudes d’achat des ménages asiatiques qui délaissent progressivement  
les produits de base au profit des biens de consommation cycliques.

yy Un fonds axé sur la consommation, mais un fonds thématique plutôt que sectoriel : 
outre les secteurs des biens de consommation de base et cycliques, de nombreuses autres 
opportunités d’investissement existent au sein d’un large éventail de secteurs asiatiques 
bénéficiant de la demande de consommation comme la santé et la finance.  
La priorité consiste à investir dans les marques, les produits et les services de 
consommation en fort développement qui sont directement destinés aux ménages 
asiatiques aisés.

yy De nombreuses idées d’investissement : le fonds vise à identifier des opportunités 
d’investissement au sein d’un large univers composé de près de 5 500 entreprises liées  
à la demande de consommation en Asie-Pacifique hors Japon.

yy Une gestion de qualité : Invesco possède une expérience de quasiment 50 ans dans 
la gestion des actions asiatiques et a obtenu de remarquables résultats avec ses fonds 
thématiques spéciaux et fonds mono-pays traditionnels.

Facteurs de risque 
yy L’évolution de la fermeté relative des différentes devises asiatiques ou un éventuel 
raffermissement du dollar américain par rapport à ces devises peut peser sur la 
performance du fonds. Comme ce fonds est investi dans les marchés émergents,  
les investisseurs doivent être prêts à accepter un niveau de risque plus élevé que  
pour un fonds poursuivant un objectif d’investissement plus large. Seule une proportion 
réduite du patrimoine doit être investie dans le fonds.

yy Le positionnement et les performances du fonds peuvent varier de manière significative 
par rapport à l’indice de référence et au groupe de pairs ; les performances du fonds  
par rapport aux fonds du groupe de pairs Morningstar Asia Pacific ex Japan sont 
susceptibles d’être volatiles. Une période de sous-performances significatives par rapport  
à l’indice de référence ou au groupe de pairs serait possible si les marchés délaissaient  
les titres liés à la consommation privée. L’indice MSCI AC Asia Pacific  
ex Japan ne constitue qu‘une indication de l’univers d’investissement du fonds.

yy Le fonds investit dans des titres asiatiques, comprenant les « Asian Real Estate Investment 
Trusts » (REITs) qui sont moins liquides que les REITs des marchés développés. Le fonds 
peut investir en warrants, qui impliquent souvent un effet de levier important, de telle sorte 
qu’une variation relativement limitée du prix du titre auquel  
le warrant est rattaché peut entraîner une variation disproportionnée, dans un sens 
favorable comme défavorable, du prix des warrants. Cela signifie que la valeur liquidative 
du fonds peut à certains moments être très volatile.



Vos contacts

www.invesco.fr

Information importante
Cette publication est diffusée à titre d’information uniquement et ne constitue ni  
une proposition commerciale ni une incitation à souscrire. Préalablement à tout 
investissement décidé après lecture de ces recommandations, l’investisseur doit 
s’assurer que les produits proposés correspondent à son profil et ses objectifs 
(notamment au regard de sa situation financière, de son expérience en matière 
d’investissement et de l’objectif de l’investissement). Ce document est publié en 
France par Invesco Asset Management SA, 18, rue de Londres, 75009 Paris et  
en Suisse par Invesco Asset Management (Schweiz) AG,Stockerstrasse 14  
CH-8002 Zürich ou 14, rue du Rhône, 1204 Genève. Les performances passées  
ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. 
Les informations et les opinions de Invesco peuvent être modifiées sans préavis.  
Bien que ce document soit basé sur des informations considérées comme fiables, 
aucune garantie ne peut être acceptée pour toute erreur, tout malentendu ou toute 
omission, ou pour toute action prise à la lecture de ce document. Invesco Asset 
Management propose des services d‘investissement dans le respect des règles 
applicables en France et en Suisse. L‘Agent Payeur pour les fonds enregistrés  
à la commercialisation en Suisse est BNP Paribas Securities Services S.A., Paris, 
Zurich Branch, Selnaustrasse 16, CH-8022 Zurich.

La gamme des fonds du Groupe Invesco Ltd est accessible 
auprès des principaux établissements bancaires et compagnies 
d‘assurance par l‘intermédiaire de votre Conseiller en Gestion 
de Patrimoine Indépendant.


